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a o et al. (2012) v souvislosti 
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. etrickou 

(2006) a Christoffersen a Langlois (2013). 

. 
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i v  

C

ted Shortflall 

 

 

 a popisu 

  

 

s 

Vzhledem k rozsahu nejsou v 
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jeme 

na  

na 

z   

 

   

(i)    

(ii)  neobchoduje v EUR 

  investujeme 1 EUR na -

kurzu , kde  -  . V 

 cena akcie na tomto trhu je  (v -  

   v -  
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,    (1) 

kde    na - hu. Hodnotu investice 

v  ,  

.    (2) 

 

   (3) 

a s  

,    (4) 

kde  -

 je -  

   

. Vzhledem k  

zmi
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.   (5) 

a 

 

Value at Risk (VaR) nebo Expected Shortfall (ES) jsou v 

 

 

 je , tj. 
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(2007). Tedy 
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Vzhledem k 

 

1.2 Optimalizace portfolia  

   

  

   

,  (6) 

   

v   

,   (7) 
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kde  

, pro   (9)  

  

 

   buy and 

 optimalizace ES. V 

 

- )  
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- . 

- . 

 

v  

 

 

  

na  

,    (10) 

vzhledem k  

,    (11) 

kde   

 

,    (12) 

vzhledem k  

.    (13) 

. 

  

.    (14) 

Vzhledem k   jeho 

STAR, pro 
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.   (15) 

ES. V 

na  

 

Studentovu kopuli.  

aplikace Monte Carlo simulace. 

 

v 

tak 500 posledn  

  p

 

2 Data a  

V  

 

se 

Mexiko.  
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Mexbol a bra

tj. USD/EUR, CHF/EUR, JPY/EUR, INR/EUR, MXN/EUR a BRL/EUR. Zdrojem dat jsou 

 

v tabulce 1. 

-  

Korelace USA Japonsko  Indie Mexiko  
Pearson -0,102 0,277 -0,176 0,245 0,207 -0,169 
Spearman -0,087 0,227 -0,127 0,208 0,174 -0,102 

 

Z  

 

  kurzu. 

 

 1

  NR v 

  

v  

 

Pattonem , resp.  

                                                           
1  
s  
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k  

, resp.  

 

 a 

 

  

-

na , 

  

a 

  

 

v  

 

  USA JAP SWIS IND MEX BRAZ 
 0,029 0,038 0,032 0,097 0,064 0,062 
 0,016 0,031 0,044 0,089 0,059 0,073 

 0,013 0,007 -0,012 0,008 0,005 -0,011 
 

 odhady VaR 
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vzo  

 orkem 

500  

a  
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podhodnoc   hodnotami 

k  

. 

  

 

metody. 

99% VaR 

Metoda USA JAP SWIS IND MEX BRAZ 

AD 1,1915 1,1064 1,1489 1,0638 0,9362 1,1064 

A 1,2796 1,2369 1,2897 1,1371 1,1298 1,1132 

D 1,3977 1,1726 1,1797 1,2914 1,1644 1,1244 

S 1,4896 1,3079 1,1554 1,3641 1,2136 1,1992 

RM 2,3830 2,1702 2,0426 1,7021 2,1702 1,4894 

VC 3,1064 2,3830 2,5106 2,1277 2,8085 2,0426 
HS250 2,0000 1,8298 1,9149 1,6596 1,8723 1,9149 
HS500 2,4255 1,8298 1,6596 1,4894 1,4468 1,2340 

 

, 

tak pro ).  

-  

,  (16) 
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kde  ). V 

je . Modely s 

 Z 

a 

 

   

s  

 no 

odchylkou. 

 

UC a CC testu 

  

0,05 0,01 0,05 0,01 

 SD  SD UC CC UC CC 

AD 1,0780 0,2412 1,0922 0,2994 0 0 0 0 

A 1,1404 0,3584 1,1977 0,5164 0 1 0 0 

D 1,1410 0,3628 1,2217 0,5896 0 2 0 0 

S 1,1636 0,4375 1,2883 0,7593 1 2 0 1 

RM 1,2085 0,5416 1,9929 2,5438 1 4 5 5 

VC 1,1957 0,5510 2,4965 3,7763 3 6 6 6 

HS250 1,2241 0,5743 1,8652 2,1351 2 6 6 6 

HS500 1,1858 0,5448 1,6809 1,9104 3 6 3 4 
 

 

do 
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 optimalizace portfolia  

vzorku jako v  1. 2007 

 31. 8.  
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1)  

volatility) 

2) 

. 

3) 

 generujeme 20 000 jedno-  

Pro  a  
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o -

. 

4) 

a 
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n  

79



 generujeme 20 
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pro  99% VaR. Z 
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modely, a to jak 95%, tak 99% 
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